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1. Objetivo

Esta Politica tem como objetivo estabelecer a esclarecer a governanca quanto aos procedimentos e
propriedade intelectual quanto ao processo de gerenciamento do risco de liquidez dos fundos geridos pela

TAG Investimentos Ltda (“TAG Investimentos”).

2. Embasamento Regulatério

e Instrucdo CVM n2 558, de 26 de marco de 2015
e (Cddigo de Administracdao de Recursos de Terceiros — ANBIMA

e Regras e Procedimentos de Risco de Liquidez para os Fundos 555 - ANBIMA

3. Defini¢oes

3.1. Ativo
Produtos de mercado disponiveis para negocia¢do e geracao de valor.
3.2, Passivo

Investidor e “detentor” do investimento. O passivo do fundo pode ser classificado conforme os critérios da
Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, sendo ele: Investidor Profissional, Investidor Qualificado e
Investidor em geral. Especificamente para a TAG Investimentos, também é diferenciado o investidor que é

Entidade Fechada de Previdéncia Complementar.
3.3. Risco de Liquidez

Entende-se como Risco de Liquidez a probabilidade de uma instituigdo ndo cumprir com as suas obrigacdes
financeiras relacionadas ao pagamento dos investidores pelo investimento realizado em periodo pré-
estabelecido. Também se estende as situa¢des da instituicdo ndo conseguir negociar a preco de mercado
ativos investidos, seja por falta de demanda ou descontinuidade de mercado, fazendo com que ele seja

negociado em valor abaixo do valor real.

O risco de liquidez sob a odtica do passivo estd relacionado com a possibilidade de ocorréncia de

descasamentos entre os pagamentos e os recebimentos que afetem a capacidade de pagar o investidor.
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4. Estrutura Organizacional

4.1. Riscos e Compliance

A drea de Riscos e Compliance possui reporte direto ao comité de sdcios, sendo apresentada no organograma

abaixo:

COMITE DE SOCIOS

DIRETOR DE RISCOS, PLDFTP E
COMPLIANCE

ANALISTA DE RISCOS, PLDFTP E
COMPLIANCE

Os papéis e responsabilidades da area sdo, mas nao se limitam a:

» Apreciar e mitigar a exposi¢do de risco em alocagbes, tanto previamente ao investimento quanto
apos o investimento;

» Monitorar e atuar quando necessario no potencial perda financeira decorrente da flutuagdo de
precos do mercado financeiro;

» Criar e desenvolver relatérios técnicos de Riscos e compartilhar com areas internas de negdcio;

» Aplicacdo de Know Your Partner, obedecendo as premissas da otica de Prevengdo a lavagem de
dinheiro, ao financiamento do terrorismo e ao financiamento da proliferacdo de armas de destruicdo
em massa; e

» Apoiar e mitigar a exposi¢do de risco envolvendo operagdes de aplicagdo e resgate.

Todos os indicadores relacionados ao Risco de Liquidez sdo reportados em Comité de Riscos e Compliance,

sendo situagdes de alto risco escaladas para o comité.

4.2. Gestdo de Recursos de Terceiros / Gestdo de Patrimonio

A area de Gestdo de Recursos de Terceiros / Gestdo de Patrimdnio é responsavel pela montagem e

manutenc¢do de portfélios dos fundos de investimento sob a gestdo da TAG Investimentos. A drea deve
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cumprir com as premissas impostas pela drea de Riscos e Compliance quanto ao gerenciamento de Risco de

Liquidez, provendo dentro das carteiras dos fundos a liquidez minima estabelecida.

4.3. Relagdo institucional

As areas de Riscos e Compliance e Gestdo de Recursos de Terceiros / Gestdo de Patrimdnio ndo possuem
conflito de interesse (ou potencial) entre si. Todas as decisdes estratégias quanto ao Risco de Liquidez sdo de
responsabilidade da area de Riscos e Compliance, competindo as demais areas operacionalizar as decisdes

tomadas pela area.

A responsabilidade de gerenciar o risco de liquidez é compartilhada entre a TAG Investimentos e os
administradores de cada fundo de investimento sob a sua gestdo. Sendo a TAG Investimentos responsavel
pelo devido comprimento e aprimoramento do programa de conformidade as premissas de risco de liquidez
dos fundos de investimento, gerenciar o racional e operacional do cotidiano dos fundos geridos e implantar
e testar controles internos enquanto os administradores fiducidrios sdo responsaveis pela verificacdo dos

procedimentos, governanca e controles internos implantados pela gestora.

5. Premissas de Gerenciamento de Risco

5.1. Definicao de limites de risco de liquidez

Para cada fundo de investimento de condominio aberto, a area de Riscos e Compliance deve avaliar as
caracteristicas do produto (como por exemplo, carteira proposta, politica de investimento, tipo de produto,

prazo de cotizac¢do etc.) e indicar o limite minimo porcentual de liquidez do produto.

Para os fundos exclusivos e restritos, a drea de Riscos e Compliance deve avaliar as caracteristicas do produto
(como por exemplo, carteira proposta, politica de investimento, tipo de produto, prazo de cotizagdo etc.) e
o perfil do passivo (investidor), de forma a analisar a Politica de Investimentos e demais informacgGes
coletadas pela area comercial quanto as premissas do cliente, de forma a estimar previamente o apetite de

liqguidez do investidor. Tendo isso, indicar o limite minimo porcentual de liquidez do produto.

Formaliza-se que na auséncia de informacdes, sera adotada a premissa minima de liquidez minima de 15%

para qualquer fundo de investimento 555 perante as defini¢des da Instru¢dao CVM n? 555,
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5.2. Premissas gerais

Para o devido gerenciamento do risco de liquidez, sdo utilizados indicadores que integram as premissas do
tipo de passivo (investidor) e do ativo, de forma a estimar a oferta de liquidez estimada aos fundos 555.

Os indicadores partem de premissas que consideram as ordens de resgate registradas e pendentes de
liguidacdo, tipo de ativo na carteira do fundo investidor, bem como projec¢des de resgates e movimentagdes
de mercado. Isto é, o indicador de liquidez do fundo de investimento parte da estimativa do volume
negociado em mercado secundario do ativo bem como a projecao do fluxo de caixa, considerando os valores
de resgate esperados em condi¢des ordinarias, o grau de concentracdo por tipo de cotista (varejista,
investidor qualificado, investidor profissional e entidade financeira de previdéncia complementar). Maiores

detalhes do calculo utilizado no sistema esta no capitulo “Premissas Operacionais”.

5.3. Processo de monitoramento

De forma a centralizar o controle do risco de liquidez, a TAG Investimentos utiliza um sistema terceirizado
para o tema que, diariamente recebe as carteiras dos fundos de investimento (seja por input manual
importando XML divulgado ou por processamento de sistema interno). A partir do recebimento dessas
informacdes os procedimentos de gerenciamento de risco de liquidez sdo executados e relatério do tema é

gerado e divulgado.

Diariamente a area de Riscos e Compliance monitora as informag¢des mostradas no sistema, de forma que se
identificada alguma situagdo de desenquadramento ou alerta, deve-se acionar a area de Gestao de Recursos
de Terceiros / Gestdo de Patrimo6nio para apresentacdo de plano de ac¢do sobre o tema. Na situacdo do plano
nao ser apresentado ou ser avaliado como insuficiente, a drea de Riscos e Compliance pode emitir uma ordem

para enquadramento da situacao.

5.4. Governanga em casos atenuantes

Em situacOes de agravamento de liquidez, a area de Riscos e Compliance deve convocar férum envolvendo a

area de Gestdo de Recursos de Terceiros / Gestdo de Patrimonio para para desenho de plano de agdo.

5.5. Controles Internos

Sdo montados relatérios especificos com base nas informagdes concedidas pelo sistema terceirizado,
contendo as informagdes graficas, exposicao e contribuicdo por tipo de emissor, exposi¢do por classe de ativo

e informagdes quanto ao desempenho em cendrio de stress.
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Tal relatério também contém os controles quanto a disposicao de liquidez nos vértices de tempo explicitados
no capitulo “Premissas Operacionais”, de forma que seja explicitado e monitorado eventuais exposi¢des e

situagdes que o fundo nao consigo honrar com seus compromissos financeiros.
6. Premissas Operacionais
6.1. EspecificagOes técnicas de ferramenta
A TAG Investimentos utiliza ferramenta terceirizada para o gerenciamento do Risco de Liquidez, tal

ferramenta possui dispositivos que permitem a devida parametrizacao dos padrdes para o gerenciamento

do risco de liquidez nos fundos geridos pela empresa.

A mensuracdo da capacidade de liquidez dos ativos depende do tipo de ativo apreciado, conforme as suas

caracteristicas. Tais vértices obedecem a seguinte ordem de informacao:

Tipo de Ativo Metodologia Fontes de dados principal
Titulos publicos Volume de Negociacao Banco Central do Brasil
Titulos privados (volume ANBIMA
Volume de Negociacao
divulgado)
Titulos privados (volume ndo -
Prazo de vencimento
divulgado)
Fundos de Investimento Prazo de cotizagao de Resgate ANBIMA
Agoes Volume de Negociagao B3
Opcoes Volume de Negociagdo B3
Commodities Volume de Negociagdo B3
Ndo sao considerados no cdlculo de liquidez. Neste caso somente sdo
Futuro consideradas as chamadas de margens.
Ativos que estejam em margem ou como garantia, sé podem ser
Margem liguidados uma vez que as posi¢des que as tém como margem sejam
desfeitas. Desta forma esses ativos sao tratados como iliquidos.

Quanto ao passivo, o sistema contratado parte das informagdes disponibilizadas pela ANBIMA quanto ao
histérico de resgates, sendo aplicada a matriz de probabilidade de resgates para os Fundos 555 que é

divulgada com periodicidade mensal pelo érgdo autorregulador.
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E possivel analisar mais de um vértice de prazo para a analise de liquidez do portfélio, seja através do prazo
original ou mediante pagamento de taxa de saida. A TAG Investimentos parte da premissa de avaliar os

seguintes vértices:

Vértice
(d.u.)

Com base no tipo de ativo e vértices parametrizados, o sistema calcula o passivo projetado, na medida que
para cada vértice é analisado os resgates (seja estimado ou agendado) e verifica o pior resgate em relagdo

ao patrimonio liquido dentro do horizonte de dias indicado no vértice analisado.

Quanto ao fator de dispersao, a premissa é:

Representatividade dos 3 maiores cotistas Fator de Dispersao
Maior que 60% 1,5
Entre 50% e 60% 1,4
Entre 40% e 50% 1,3
Entre 30% e 40% 1,2
Entre 20% e 30% 1,1
Menor que 20% 1,0

Portanto, a TAG Investimentos utiliza calcula o porcentual de resgate projetado pela seguinte conta:

Maximo do Valor Resgatado Resgate Agendado em t dias

Porcentual do Resgate Projetado (t dias) = ( ) * Fator de Dispersdo

Patrimoénio Liquido Patrimonio Liquido
6.2. Projegoes graficas e tabelas de apoio

Com base nas premissas acima especificadas, o software contratado fornece as opg¢des de visualizagdo e

controle do status do veiculo gerido:

e Sumdrio de Portfdlio: tabela com as informacdes da liquidez individual de cada ativo da carteira do
fundo investidor. De forma a espelhar seu peso na carteira do fundo de investimento e sua liquidez

nos vértices dos dias parametrizados;
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e Projecao de fluxo de caixa: grafico de barras com a visualizacdo do valor a liquidar acumulado e do
valor de resgate esperado acumulado versus o prazo, apresentado em linhas continuas. O grafico em
questdo apresenta duas linhas de tendéncia, sendo a verde capacidade de honrar com os
pagamentos e a linha vermelha a projecdo de liquidacdo/resgates;

e Liquidez por dias: grafico de pizza ou colunas com a distribui¢do do porcentual do portfélio possivel

de liquidar em cada vértice parametrizado.

6.3. Testes de stress

A TAG Investimentos também fiscaliza o comportamento do risco de liquidez em cenarios de estresse, que
podem ser parametrizados conforme apontamento e estudo da drea de Riscos e Compliance. As
parametrizagdes contemplam janela de tempo, fator de dispersado e indice de liquidez em cada um dos

cenarios.

O desempenho do fundo em cenario de stress é consultado no sistema terceirizado em aba especifica,

podendo o fundo ser ajustado a mais de um cenario estressado.

7. Controle de alteragées

Area responsavel pela elaboragdo e ) )
Riscos e Compliance
acompanhamento
Data publica¢cdo de documento 29/11/2021
Data revisdo de documento 29/11/2022
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